- 00
SAHN

Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri

17.04.2025

Kredi Derecelendirme Notu

Uzun vadeli (Ulusal):

(TR) A
Gorinim:

Stabil

Kisa Vadeli (Ulusal):
(TR) A1

Gorunim:

Stabil

Gegerlilik Tarihi:
17.04.2026

Q Finans Faktoring A.S$
Akdeniz Mah. Halit Ziya Bulvari
Kayhan ishani Blok No:42 D:31
35210 Konak/izmir

Tel : 490 (850) 888 11 34

Faks :+90 (850) 888 11 34

http://www.gfinansfaktoring.com

Q Finans Faktoring A.S.

Derecelendirme Notu Gerekgesi

Q Finans Faktoring A.S. (“Q Finans” veya "Sirket"), 8 Eyliil 2020 tarihinde Bien Faktoring
A.S. Gnvaniyla kurulmus olup, 2021 yilinin Ocak ayinda faaliyete gegmistir. Sirket’in
faaliyet konusu yurt ici ve yurt disi faktoring islemleridir. 2021 yili Mart ayinda Bien
Finans Faktoring A.S. olan sirket tinvani, 2024 yili Aralik ayi itibariyla Q Finans Faktoring
A.S. olarak degismistir.

Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde tescil ve ilan edilmistir. Sirket’in 110 milyon TL
sermayesinin %67’si Ali Ercan’a, %33l ise Ercan Sirketler toplulugu Uyesi olan Q
Yatirim Holding A.S.'ye aittir. Ercan Sirketler Toplulugu, eneriji, turizm, sigorta ve yapi
malzemeleri sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Sirket, 2022 yili Ekim ayinda kurulan Q Yatirnm Bankasi A.S.'nin kurucu ortaklari
arasinda yer almakta olup, Q Yatirim Bankasi A.$.’nin 600 milyon TL sermayesinin
%15’ine istirak etmistir.

Uyesi oldugu sirketler toplulugunun pazardaki konumunun vyani sira, mali
performansi, kurumsal vyapisi ve sirketin tasidigi riskleri ydnetme dizeyinin
incelenmesi neticesinde, Q Finans Faktoring A.S.’nin kredi derecelendirme notu, uzun
vadeli A (Ulusal) ve kisa vadeli A1 (Ulusal) olarak teyit edilmistir.

Onceki Not (17 Nisan 2024):

Uzun Vadeli: (TR) A
Kisa Vadeli: (TR) A1
GOrunim

Sirket’in 2024 yili sonu yasayan faktoring alacaklarinin %30’unu Gida ve Mesrubat,
%15’ini Seramik, Ates, Tugla, %14’Unl Turizm, %13’Un0G Tekstil ve Konfeksiyon ve
%28'ini diger sektorler olusturmaktadir. Sirket, net faktoring alacaklarini énceki yil
sonuna gore 3 kat artirarak 2,6 milyar TL'ye ulagsmis ve dordiinci faaliyet yilindaki
performansiyla sektorde %0,9 pay edinmistir (2023: %0,3). Sirket’in esas faaliyet geliri,
2024 yil sonu itibariyla 801,4 milyon TL'ye ulasmistir (2023: 48,5 milyon TL). Ayni
donem brit kar 72,9 milyon TL olarak gergeklesmistir (2023: 20,7 milyon TL). 2024 yih
sonunda Sirket'in net kari %84,6 oraninda diserek 50,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir (2023: 330,4 milyon TL). Gegen yilki kar rakaminda Sirket'in %15
oraninda istirak ettigi Q Yatirim Bankasi A.S.’nin sirket degerlemesi artisi sonucunda Q
Finans hissesindeki deger artis karsiligi 324,1 milyon TL etkili olmustur ve gelir
tablosunda yer alan “Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortakliklardan Kar/Zarar”
kaleminde gosterilmistir.

Sirket, kaynak ihtiyacini ticari bankalardan ve Takasbank’ta tahsis ettirdigi limitlerden
ve Ozkaynaklarindan karsilamaktadir. Ayrica Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
nitelikli yatirimcilara arz yoluyla toplamda 250 milyon TL degerinde 3 adet finansman
bonosu ihrag etmistir.

Sirket’in borglarinin tamami kisa vadelidir. Sirket tarafindan beyan edilen bilgilere gore, alacaklarinin %68’i temerrit riskini saticinin
Gstlendigi yurt ici kabili riicu alacaklardan olusmaktadir. 2024 yilsonu itibariyla sektériin NPL! (Non-performing loans) rasyosu %1,7
(2023: %1,3) seviyesinde gerceklesirken, ayni donemde Sirket’in NPL rasyosu %1,0 ile sektor ortalamasinin altinda gergeklesmistir

(2023: %1,1).

Q Finans, dinyanin en buyik faktoring zinciri olan FCI (Factors Chain International)’a lyedir. Kredilerde para birimi ve vade
uyumuna dikkat edilmesine dnem verdigini beyan eden Sirket’in bagimsiz denetim raporu verilerine gére 2024 yil sonu itibariyla

Takipteki Alacaklar

L NPL oran:

Faktoring Alacaklari+Takipteki Alacaklar

seklinde hesaplanmistir.


http://www.qfinansfaktoring.com/

tasidigl net yabanci para pozisyonu riski bulunmamaktadir. Tim bu faktorlere ilave olarak, ait oldugu sirketler toplulugunun
finansmana erisim kabiliyeti ve giicli sahiplik yapisi dikkate alinarak Sirket’in gorinima “Stabil” olarak teyit edilmistir.



Makroekonomik Goriliniim ve Sektor Hakkinda

Diinya: Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii (OECD) gibi uluslararasi kuruluslarin
2025 ve 2026 yillarina ait en giincel ve bir 6nceki kiiresel bliyiime 6ngorilerine asagida yer verilmistir:

(Giincel) (Onceki)

Ocak 2025 Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu

IMF
(6nceki: Ekim 2024)

%3,31 %3,2 %3,3¢> %3,3

Ocak 2025 Ek ik Guncell R
Diinya Bankasi | - o < <> cronomikuncelieme Raporu %2.7¢> %2,7 %2.7¢> %2,7
(6nceki: Haziran 2024)

Aralik 2024 Ekonomik Glincelleme Raporu

(6nceki: Eylil 2024)

OECD %3,31 %3,2 %3,3¢> %3,3

IMF tarafindan Ocak ayinda yayimlanan "Kiiresel Ekonomik Goriinlim Raporu"nda, kiiresel biylimenin hem 2025 hem de 2026'da
%3,3 olacagini ve tarihsel (2000-19) ortalama olan %3,7'nin altinda kalacagini dngérmistir. IMF Bas Ekonomisti Kiiresel Pierre-
Olivier Gourinchas, biyimenin bu yil ve gelecek yil %3,3'te sabit kalacagini ve pandemi dncesinden bu yana 6nemli 6l¢lide
zayiflayan potansiyel bliylime ile blyik 6l¢tide uyumlu olacagini tahmin ettiklerini bildirmistir. Gourinchas ayrica, enflasyonun bu
yil %4,2'ye, gelecek yil ise %3,5'e gerileyerek para politikasinin daha da normallesmesini saglayacak merkez bankasi hedeflerine
geri dondigini belirtmistir. Bu durumun, pandemi ve Rusya'nin son kirk yilin en biyiik enflasyon artisina neden olan Ukrayna'yi
isgali de dahil olmak Uzere son yillarda yasanan kiiresel aksakliklarin sona ermesine yardimci olacagini ifade etmistir. Raporda,
devam eden dezenflasyon siirecinde politika kaynakli aksakliklar, mali stirdarilebilirlik ve finansal istikrar tizerinde etkileri olacak
sekilde, para politikasinin gevsetilmesi siirecini kesintiye ugratabilir degerlendirmesini yapan IMF, "Bu risklerin yonetilmesi,
enflasyon ve reel faaliyet arasindaki dengenin saglanmasina, tamponlarin yeniden olusturulmasina ve yapisal reformlarin
artinlmasinin yani sira daha gigli ¢ok tarafli kurallar ve isbirligi yoluyla orta vadeli bliylime beklentilerinin yikseltilmesine
odaklanilmasini gerektirmektedir" ifadeleri kullanilmistir.

ABD Merkez Bankasi FED, 2024 Kasim ayi toplantisinda faiz oranini %5,0 seviyesinden %4,75" e indirmistir. 2024 Aralik ayi
toplantisinda ise faiz oranini 25 baz puan indirerek %4,50 olarak belirlemistir. ABD Merkez bankasi FED, 2025 yilinin ilk faiz kararini
%4,25-%4,50 araliginda sabit birakmistir. FED, 2025 Mart ayi toplantisinda faiz oranini %4,25-%4,50 araliginda sabit birakma karari
almistir. FED tarafindan yapilan agiklamada, son dénemdeki gostergeler ekonomik faaliyetlerin giiglii bir hizla genislemeye devam
ettigine isaret ettigini ve issizlik orani son aylarda disuk bir seviyede istikrar kazandigina buna karsin, enflasyonun bir miktar yliksek
seyrettigine vurgu yapilmistir.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin Mart ayina iliskin enflasyon &ncii verilerine gére, Euro Bélgesi'nde Subat ayinda
%2,6 olan yillik enflasyon, Mart ayinda %2,4’e inmistir. AB uyumlu verilere gére enflasyon Mart ayinda Romanya’da %6,7,
Hirvatistan'da %4,9, Avusturya ve Estonya’da %4,1, Belgika'da %3,8, Fransa’da %2,4 ve Almanya’da %2,3 olarak tespit edilmistir.

Tiirkiye: Asagidaki tabloda, 2024 yilinda %3,0 oraninda biyiyen Tiirkiye ekonomisine iliskin IMF, OECD ve Diinya Bankasinin 2025-
2026 yillari son resmi bliyime tahminlerini verilmektedir. Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda Tirkiye icin
2025 biyliime tahminini %2,6 ve 2026 igin %3,8 olarak belirlemistir. OECD Ekonomik Goériinim raporunda, Turkiye icin 2025 yili
GSYH biyime tahmini %2,6 ve 2026 yili igin %4,0 olarak belirlemistir. IMF, Kiiresel Ekonomik Gorinim raporunda, Turkiye
ekonomisinin bu yil %2,6 ve 2026'da %3,2 biylyecegini tahmin etmistir.

2025 2026

Kurum .. -
Hr (Guincel) (Onceki) (Guincel) (Onceki)

IMF C{cak 2.025.Kilrese| Ekonomik Gériinim Raporu %2,6 %2,7 %3,2¢5 %3,2
(6nceki: Ekim 2024)
Diinya Ocak 2025 Ekonomik Giincelleme Raporu o
%2,6 %3,6 %3,8 %4,3
Bankasi (6nceki: Haziran 2024) $2,6 > 03,8 >
OECD A“rallk 2.024 “Ekonomik Glincelleme Raporu %2,6 %3,1 %4,0¢> %4,0
(6nceki: Eylul 2024)

Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, 2024 yili Ocak ayi faiz oranini 250 baz puan arttirarak %45'e ylikseltmistir. TCMB, Subat
ayinda faizi %45'te sabit tutarken Mart ayinda 500 baz puan arttirarak %50’ye yiikselttikten sonra Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz,
Agustos, Eylil, Ekim ve Kasim ayi toplantilarinda politika faizini sabit tutmustur. TCMB, Aralik ayinda faizi 250 baz puan indirerek
%47,5 seviyesine ¢ekmistir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2025 Ocak ayi faiz oranini 250 baz puan indirerek %45,0'e
¢ekmistir. Subat ayina yonelik faiz kararinda ise 250 baz puan indirime giderek politika faizini %45,0’ten %42,5 seviyesine cekmistir.
Boylelikle Merkez Bankasi 2024 yilinin Aralik ayinda uzun siirenin ardindan faiz kararinda 250 baz puan indirime gitmistir. ikinci faiz
indirimi ise hemen ardindan Ocak ayinda gelmis olup, Subat ayina dair yeniden 250 baz puan indirime gidilmistir.

2024 yih dis finansman programi ¢ercevesinde Temmuz ayinda, 1,75 milyar ABD dolari degerinde 2032 vadeli tahvil ihrag edilmis
olup tahvilin kupon orani %7,125 olarak gerceklesmistir. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2024 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan
toplam 7,0 milyar ABD dolari tutarinda finansman saglanmistir.


https://www.trthaber.com/etiket/euro/
https://www.trthaber.com/etiket/enflasyon/
https://www.trthaber.com/etiket/ab/

Ticaret Bakanligi tarafindan tger aylik donemler halinde uygulanan Dis Ticaret Beklenti Anketi sonuglarina gore, 2024 yih 2. ¢ceyrek
ihracat Beklenti Endeksi bir 6nceki geyrege gére 18,4 puan azalarak 123,3 olmustur. 2024 yil 2. ceyrek ithalat Beklenti Endeksi, bir
onceki ceyrege gore 10,1 puan azalarak 104,5 olmustur.

Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktdrii Humberto Lopez Tiirkiye'de devam eden 17 milyar dolarlik programa ek olarak, iic yil iginde
Diinya Bankasi Yonetim Kurulu’na 18 milyar dolarlik yeni operasyonlar hazirlamayi ve sunmayi dngérduiklerini belirtmistir.

Rapor tarihimiz itibariyla temel makro ekonomik gelismeler asagidaki tabloda 6zetlenebilir:

Gosterge

Giincel

Onceki

Agiklama

Deger

Deger

GSYH 2024 yili dérdiinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir 6nceki yilin
ayni ceyregine gore %3,0 artmistir. 2024 yilh dordinci ¢eyreginde bir Onceki yila gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak; insaat %9,3, trin lzerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar 7,7,

B“,Y_“me 2024-04 2024-Q3 finans ve sigorta faaliyetleri %4,9, tarim sektorli %3,9, bilgi ve iletisim faaliyetleri, %3,4,

(TUIK) 3,0% 2,2% hizmetler %3,1, gayrimenkul faaliyetleri %2,4, kamu yonetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal
hizmet faaliyetleri %1,8, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %1,4, diger hizmet
faaliyetleri %1,2 ve sanayi sektori %0,5 artmistir.

15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gére 95 bin
issizlik 2025/02 2025/01 | kisi azalarak 2 milyon 886 bin kisi olmustur. issizlik orani ise 0,2 puan azalarak %8,2 seviyesinde
(TUIK) 8,2% 8,4% gerceklesmistir. Istihdam edilenlerin sayisi 2025 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gore 149 bin kisi

azalarak 32 milyon 314 bin kisi, istihdam orani ise 0,3 puan azalarak %48,8 olmustur.

Enflasyon 2025/03 2025/02 2025 yili Mart ayinda bir onceki aya gore %2,46, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %10,06, bir
onceki yilin ayni ayina gore %38,10 ve on iki ayhk ortalamalara gore %51,26 olarak

TUFE 38,10% 39,05% | gerceklesmistir. Yi-UFE 2025 yili Mart ayinda bir &nceki aya gore %1,88 artis, bir énceki yilin
UFE 23,50% 25,21% Aralik ayina gore %7,23 artis, bir onceki yilin ayni ayina gore %23,50 artis ve on iki ayhk
(TUIK) ortalamalara gére %35,23 artis géstermistir.

. 2025 yil Subat ayinda Sanayi tretimi yillik %1,9 azalmistir. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde
Sanayi Uretim 2025/02 2025/01 | madencilik ve tas ocakeilig sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5,8 azalmis, imalat
En}:l.eksi o o sanayi sektori endeksi %2,5 azalmis ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
(TUIK) 1,9% 1,2% sektori endeksi %8,5 artmistir.
Otomobil ve Hafif Tirkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2025 yil Mart déneminde bir dnceki yilin ayni
Ticari Arag 2025/03 2025/02 | dénemine gére %6,5 oraninda azalarak 276.284 adet olarak gergeklesmistir. Otomobil satislari,
Satiglari 116.900 90.730 2025 yili Mart doneminde gegen yila gére %4,1 oraninda azalarak 223.793 adet, hafif ticari arag
(oDD) pazari ise %15,5 azalarak 52.491 adet olmustur.

Tirkiye genelinde konut satislari Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %20,1 oraninda
Kop.ut Satislan 275107 275001 artarak 112 bin 818 olmustur. Konut satislarinda istanbul 19 bin 347 konut satisi ile en yiiksek
(TUIK) 112.818 | 112.173 | paya sahip olmustur.

Tiirkiye imalat PMI, Mart ayinda 47,3 seviyesinde gerceklesmistir. Mart ayi raporuna gére,

Uretimdeki yavaslama egilim olarak bir yila ulasirken, ayni zamanda Ekim 2024'ten bu yana en

sert diizeyde kaydedilmistir. imalatgilar, yeni siparislerdeki ivme kaybina bagl olarak mart

ayinda istihdami art arda dordiinci ay azaltti ancak bu azahs ihmh gergeklesmis olup Aralk
ayindan bu yana en disik oranda Olgliimistir. Takip edilen on sektérden Gretimini
Tiirkiye imalat 2025/03 2025/02 genisletenlerin sayisi subat ayinda iki iken mart ayinda dérde yiikselmistir. Gida Grtinleri, glilii
PMI Uretim artisini strdurerek en hizli biiylyen sektor olma 6zelligini korumustur. "Agag ve kagit
(iSO-IHS Markit) 47,3 48,3 Urinleri”, "metalik olmayan mineral Uriinler" ile "kara ve deniz tasitlan" sektorlerinde Gretim
yeniden artisa gegmistir. Sektorler arasinda en sert tretim kaybinin gozlendigi "kimyasal, plastik
ve kauguk Urlnlerinde" bozulma en belirgin diizeye ulasmistir. Yeni siparislerdeki dists, hem ig
pazardaki zayif talep hem de dis pazarlarda yasanan durgunlukla daha da belirginlesmistir.

Ozellikle ihracat siparisleri, Kasim 2022’den bu yana en sert diisiisiinii yasamistir. yeni siparisler

yalnizca "gida Grunleri" ile "agag ve kagit Grlnlerinde" artmigstir.

Furo Bolgesi 2025/03 2025/02 | IHS Markit'in acikladigi Euro Bélgesi imalat satin alma ydneticileri endeksi (PMI) Subat ayinda
Imalat PMI 47,6 iken Mart ayinda 48,7 seviyesinde ger¢eklesmistir.

(IHS Markit) 48,7 47,6

Tiiketici Giiven 2025/02 | 2025/01 Tirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiritilen tiketici
Endeksi egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, Ocak ayinda 81,0 iken Subat
(TUIK, TCMB) 82,1 81,0 ayinda %1,4 oraninda artarak 82,1 olmusgtur.



https://www.sozcu.com.tr/haberleri/dunya/?utm_source=anchortext&utm_medium=free&utm_campaign=dunya

. Giincel Onceki
Gosterge . . Agiklama
Deger Deger
Bankacilik Ocak 2025 doneminde Tirk Bankacilik Sektoriiniin, aktif blyikligi 2024 yil sonuna gére %2,2
Sektérii NPL 2025/01 2024/12 | artarak 33.366.171 milyon TL, krediler %2,0 artarak 16.374.343 milyon TL, menkul degerler %2,1
Rasyosu 1.87% 1.78% artarak 5.337.296 milyon TL’ye ulasmistir. Bu dénemde kredilerin takibe déniisiim orani %1,87
" (] " (]
(BDDK) olmustur.
Biitce Dengesi 2025/02 2025/01 2024 yili Subat ayinda merkezi yénetim bitge giderleri 1,0 trilyon TL, biitce gelirleri 723,4 milyar
(Milyar TL) TL olmustur ve biitce a¢ig1 310,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz disi biitge giderleri
(Haz. Mal. Bak.) -310,1 -139,3 | 893,8 milyar TL olmustur ve faiz disi denge 170,4 milyar TL agik vermistir.
Cari Denge . . . " .
(Mio USD) 2025/02 2025/01 | Subat ayinda cari islemler hesabi 4.405 milyon ABD dolari acik kaydetmistir. Altin ve eneriji harig
i
(TCMB) -4.405,0 -3.795,0 | cariislemler hesabi ise 2.158 milyon ABD dolari fazla vermistir.

Faktoring Sektarii Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
— (R bLL (BDDK) tarafindan yayimlanan faktoring
Aktif Buyikl0g0 135.626 213.646 315.980 479% |1+ . . . . .
Alacaklar (Net) 127383 197173 289,245 w0.7% |+ sirketleri mali tablolarindan edinilen bilgiye
Takipteki Alacaklar 2.099 2576 s122 | ossx |+ gore, sektorlinin 2024 yil sonu itibariyla net
Ozel Karsiliklar [-) 2248 2813 4660 | 657% |1+ faktoring alacaklari 6nceki yil sonuna gore
Ozkaynaklar 16.526 33.511 57.221 70,8% T %46,7 aktif buyukluéu %47’9 oranlnda
Alnan Krediler 104.041 148197 218.748 47,6% T+ t t T k t k | kl t |
Net K&r 5.201 14.235 21.196 489% |1 artmistr. akipteki  alacakiarin oplam

alacaklara orani da 0,4 puanlik artisla %1,7
olarak gergeklesmistir. Kaynak ihtiyacini 6zkaynaklardan ya da bankalardan saglanan kisa vadeli kredilerle gideren sektdrde,
kredilerin pasif icinde agirhg1 %69,2 olup, 6zkaynak orani ise %18,1'dir. Aktifler igindeki Faktoring Alacaklari + Takipteki Alacaklar
payl %92,8 olarak gerceklesmistir. Sektériin bu dénem net kari, gegen yilin ayni dénemine goére %48,9 oraninda artis gostermistir.

Faktoring Sektori

2022 2023 2024
Baslica Rasyolar
Takipteki Krediler /(Kredi Alacaklari+Takipteki Krediler) 1,6% 1,3% 1,7%
RoaA (Aktif Karlilig1) = Net Dénem Kéri / Aktifler 3,8% 6,7% 6,7%
RoE (Ozkaynak Karlihg) = Net Dénem Kari / Ozkaynaklar 31,5% 42,5% 37,0%
Donem Kari/ Net Kredi Alacaklari 4,0% 7,1% 7,2%
Kaldirag Orani = Toplam Borg / Ozkaynak 7,2 5,4 4,5

Tirkiye'de faaliyet gosteren faktoring sirketleriyle ilgili bazi veriler asagida yer almaktadir.

316

Faktoring Sektori Aktif Buyuklugu

(Milyar TL) 214

136
s &
16 18 22 27 27 26.685 33.080 35 37
y = m m mm immnll

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Adet 2022 2023 2024
Sirket Sayisi 49 49 48
Sube Sayisi 357 365 395
Personel Sayisi 4.008 4.000 4.379
Mdsteri Sayisi 73.931 71.614 79.545




‘ Sozlesme Sayisi 107.470 101.900 109.942
Kaynak: BDDK

Sirket Hakkinda

Q Finans Faktoring A.S. (“Q Finans” veya "Sirket"), 8 Eyliil 2020 tarihinde Bien Faktoring A.S. tinvaniyla kurulmus olup, 2021 yilinin
Ocak ayinda faaliyete gegmistir. Sirket’in faaliyet konusu yurt ici ve yurt disi faktoring islemleridir. 2021 yil Mart ayinda Bien Finans
Faktoring A.S. olan sirket Ginvani, 2024 yili Aralik ayt itibariyla Q Finans Faktoring A.S. olarak degismistir.

Rapor tarihimiz itibariyla toplam 6denmis sermaye tutari 110 milyon TL dir. Sirket sermayesinin %67’si Ali Ercan’a, %33l ise Ercan
Sirketler toplulugu liyesi olan Q Yatirim Holding A.S.’ye aittir. Ercan Sirketler Toplulugu, enerji, turizm, sigorta ve yapi malzemeleri
sektorlerinde faaliyet géstermektedir. 2024 yil sonu itibariyla Sirket’in ortalama galisan sayisi 44’tiir (2023: 32).

Sirket, 2022 yih Ekim ayinda kurulan Q Yatirim Bankasi A.S.’nin kurucu ortaklari arasinda yer almakta olup, Q Yatirim Bankasi
A.S.’nin 600 milyon TL sermayesinin %15’ine istirak etmistir.

Rapor tarihimiz itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Unvani Odenmis Sermayedeki Payi (TL) Toplam Sermayedeki Payi (%)
Q Yatirim Holding A.S. 36.217.000 33%
Ali Ercan 73.783.000 67%
Odenmis Sermaye 110.000.000 100%

Q Finans Faktoring A.S.’nin gilincel yonetim kurulu yapilanmasi asagida verilmistir:

Yonetim Kurulu Uyesi

Ali ERCAN Yonetim Kurulu Bagkani
Hakki CATMAN Yénetim Kurulu Uyesi
Azra Deniz KIZILKAYA Yénetim Kurulu Uyesi
Ugur YUCE Yénetim Kurulu Uyesi
Hiseyin CALISKAN Yénetim Kurulu Uyesi

Baslica Finansal Gostergeler

(1000 TL)

GELIiR TABLOSU 2022/12 2023/12 1P LYAVE 2024 %
Esas Faaliyet Gelirleri 22.389 48.466 801.411 1.553,6% A
Faktoring Gelirleri 22.389 48.466 801.411 1.553,6% A
Finansman Giderleri (-) 4.449 27.781 728.543 2.522,5% A
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (-) 2.404 20.355 679.186 3.236,7% A
Finansal Kiralama Giderleri (-) 99 472 1.074 127,5% A
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (-) 1.260 5.404 42.163 680,2% A
Diger Faiz Giderleri (-) - - 1.820 -
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 686 1.550 4.300 177,4% A
Briit Kar (Zarar) 17.940 20.685 72.868 252,3% A
Esas Faaliyet Giderleri (-) 7.213 17.629 87.387 395,7% A
Briit Faaliyet Kari (Zarari) 10.727 3.056 (14.519) (575,1%) V
Diger Faaliyet Gelirleri (+) 3.597 10.588 89.266 743,1% A
Takipteki Alacaklara iligkin Ozel Karsiliklar (-) 1.900 7.067 19.698 178,7% A
Diger Faaliyet Giderleri (-) 6 8 235 2.837,5% A
Net Faaliyet Kari (Zaran) 12.418 330.652 104.075 (68,5%) V
Surdirilen Faaliyetler Vergi Karsihgi 3.026 233 53.355 22.799,1% A
Siirdiiriilen Faaliyetler D6nem Net K/Z 9.392 330.419 50.720 (84,6%) V
D6nem Net Kan (Zarari) 9.392 330.419 50.720 (84,6%) V¥

BiLANCO 2022/12 2023/12 vy ZYkVE 2024 %
AKTiF TOPLAMI 210.115 1.066.391 3.101.495 190,8% A
Hazir Degerler 342 4.620 16.051 247,4% A
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 342 4.620 16.051 247,4% A



Krediler 105.426 629.495 2.550.135 305,1% A
Faktoring Alacaklari 105.426 629.495 2.550.135 305,1% A
Takipteki Alacaklar 1.900 7.000 26.698 281,4% A
Beklenen Zarar Karsiliklari/Ozel Karsiliklar (-) (1.900) (7.000) (26.698) (281,4%) V
DURAN VARLIKLAR 82.653 432.276 535.309 23,8% A
Ortakhk Yatirimlari 75.000 414.083 463.344 11,9% A
istirakler 75.000 414.083 463.344 11,9% A
Maddi Duran Varliklar (Net) 2.485 4.268 14.058 229,4% A
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 2.600 2.224 1.738 (21,9%) V
Cari Dénem ve Ertelenmis Vergi Varhklari - 5.830 - (100,0%) V
Diger Aktifler 2.568 5.871 56.169 856,7% A
PASIF TOPLAMI 210.115 1.066.391 3.101.495 190,8% A
Yiikiimliilikler 99.563 625.170 2.633.890 321,3% A
Alinan Krediler 56.899 411.590 2.266.827 450,7% A
Faktoring Borglari 414 - 18.268 -
Kiralama lslemlerinden Borg¢lar 1.886 2.410 10.015 315,6% A
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 38.577 203.981 261.113  28,0% A
Borg ve Gider Karsiliklari 89 109 1.582 1.351,4% A
Cari ve Ertelenmis Vergi Borcu 1.406 4.751 63.939 1.2458% A
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari ve Diger Yiikiimliiliikler 292 2.329 12.146 421,5% A
Ozkaynaklar 110.552 441.221 467.605 6,0% A
Odenmis Sermaye 100.000 110.000 110.000 0,0% -
g:c;evsgra Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve (20) (20) (49) (1450%) ¥
Kar Yedekleri 1.151 822 331.241 40.197,0% A
Kar veya Zarar 9.421 330.419 26.413  (92,0%) V¥
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 29 - (24.307) —
Dénem Net Kér veya Zarari 9.392 330.419 50.720 (84,6%) 'V

Kaynak : Finnet

Sirket’in 2024 yili sonu yasayan faktoring alacaklarinin %30’unu Gida ve Mesrubat, %15’ini Seramik, Ates, Tugla, %14’Gni Turizm,
%13’lin0 Tekstil ve Konfeksiyon ve %28’ini diger sektorler olusturmaktadir. Sirket, net faktoring alacaklarini énceki yil sonuna gore
3 kat artirarak 2,6 milyar TL'ye ulasmis ve dordiinci faaliyet yilindaki performansiyla sektérde %0,9 pay edinmistir (2023: %0,3).
Sirket’in esas faaliyet geliri, 2024 yil sonu itibariyla 801,4 milyon TL’ye ulasmistir (2023: 48,5 milyon TL). Ayni dénem brit kar 72,9
milyon TL olarak gerceklesmistir (2023: 20,7 milyon TL). 2024 yili sonunda Sirket’in net kari %84,6 oraninda diserek 50,7 milyon
TL olarak gergeklesmistir (2023: 330,4 milyon TL). Gegen yilki kar rakaminda %15 oraninda istirak ettigi Q Yatirim Bankasi A.S.’nin
sirket degerlemesi artisi sonucunda Bien hissesindeki deger artis karsiligi 324,1 milyon TL etkili olmustur ve gelir tablosunda yer
alan “Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortakliklardan Kar/Zarar” kaleminde gdsterilmistir.

Sirket, kaynak ihtiyacini ticari bankalarda ve Takasbank’ta tahsis ettirdigi limitlerden ve 6zkaynaklarindan karsilamaktadir. Ayrica
Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu toplamda 250 milyon TL degerinde 3
adet finansman bonosu ihrag etmistir.

Sirket’in borglarinin tamami kisa vadelidir. Sirket tarafindan beyan edilen bilgilere gore, alacaklarinin %68’i temerrit riskini saticinin
Ustlendigi yurt ici kabili riicu alacaklardan olugsmaktadir. 2024 yilsonu itibariyla sektériin NPL (Non-performing loans) rasyosu %1,7
(2023: %1,3) seviyesinde gergeklesirken, ayni donemde Sirket’in NPL rasyosu %1,0 ile sektor ortalamasinin altinda gergeklesmistir
(2023: %1,1).

Q Finans, diinyanin en biyik faktoring zinciri olan FCI (Factors Chain International)’a Uyedir. Kredilerde para birimi ve vade
uyumuna dikkat edilmesine 6nem verdigini beyan eden Sirket’in bagimsiz denetim raporu verilerine gére 2024 yil sonu itibariyla
tasidigl net yabanci para pozisyonu riski bulunmamaktadir.

Sektériin 6zkaynak karlihgi %37,0 ve aktif karliligi %6,7 olarak gerceklesirken Sirket’in 6zkaynak karliigi %10,8 ve aktif karlilig1 %1,6
seviyesinde gergeklesmistir. Sektoriin aktifleri dnceki yila gore %47,9 oraninda bliylrken Sirket’in aktifleri %190,8 oraninda
blyUimdastir. Sirket’in aktiflerinin %82,2’sini net faktoring alacaklari, %17,3’Uni duran varlklar olusturmaktadir.

Mali Rasyolar




Basglica Finansal Rasyolar

Likidite Oranlan

{Hazir Degerler + Kredi AlacaklaniMet)) / Finansal Borglar 1,08 1,03 1,00 '““'w.__*
[{Hazir Degerler + Kredi AlacaklaniMet)) / Borclar 1,06 1,01 0,97 ""---_____
{Kredi Alacaklar + Takipteki Krediler) / Aktifler 0,51 0,50 0,83 '___,.--""
Karlilk Rasyolan
RoaA (aktif Karlihg) = Net Dénem Ka&n Jaktifler 4, 5% 31,0% 1,6% r,.--*""--x‘
RoE (Ozkaynak Karhhg) = Met Dénem Kan / Ozkaynaklar 8,5% 74,9% 10,8%| . .
Briit K/Z (Net Faiz Geliri) faktifler 8,5% 1,9%; 2,3 & —
Brut K/Z (Met Faiz Geliri) / Kredi Alacaklar [MNet) 17,0% 3,3% 2,9% “__.
Briit K/Z (Net Faiz Geliri) / Esas Faaliyet Geliri (Faiz Gelirleri) 80,1% 42 7% g, 1% "----.____‘
Met Faaliyet Kan / aktifler 5,005 31,0% 3,45 .f-"’"""x,
Ddnem Kar) Toplam Gelir (Esas Faaliyet Geliri + Diger Faaliyet 36,1%| 559,5% 5, 7% "'\-\.\_‘
Danem Kar/ Kredi Alacaklan (Net) 2,9% 52 50 2,0% __,..-f"'---h‘
Finansal Yapi ve Faaliyet Rasyolan
kaldirag Orani = Toplam Borg / Ozkaynak 0,90 1,42 563 . —
Faaliyet Giderleri / (Kredi Alacaklar + Takipteki Alacaklar) 6, 7% 2,85 3,4 & s
Ezas Faaliyet Geliri / (Kredi Alacaklarn + Takipteki Krediler) 20,5% 7.6% 31,1% --___‘_,---"'
Finansman Gideri / Finansal Borclar (Borclanma maliveti) 4, 6% 4,5% 28,5% __‘_,'
(Kredi Alacaklar + Takipteki Krediler) blyiimesi 298 80: 493 0% 304, 8% "x‘
Varlk Kalitesi
Takipteki Krediler fiKredi Alacaklar+Takipteki Krediler) NPL Ratio 1,8% 1,1% 1,08 “'“--.5__ .
Ozel Karsihklar (K/Z) / Kredi Alacaklan (Cost of Risk) 1,3% 1,1% 0,8% T,
Ozel Karsihklar (K/Z) [ Takipteki Krediler (Provizyon Orani) 100,0%| 101,0% 73,8% '_'H
Ozel Karsihklar (Bilanco) / (Kredi Alacaklan + Takipteki Krediler) 1,8% 1,1% 1,08 “'“--.5__ .
Standart Oran (Ozkaynaklar/ Aktifler) 52 6% 41,4% 15,1% ——,
Karhihk Kaldirag
[Milyon TL) {Milyon TL)
330.%30,4
104,1
72,9 507
17,9 12.2 20.7 2101 998106
202212 2023f12 202412 2022f12 202312 2024/12
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Kurumsal Yonetim

Kurumsal yonetim uygulamalari yéniinden yapilan incelemede Sirket’in SPK halka arz hikiimlerine tabi olmamasi nedeni ile
Kurumsal Yénetim ilkelerine tam uyum saglamasi beklenmemektedir. Sirket, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne biiyiik élciide uyum
saglamis ve ¢ogu politika ve dnlemleri uygulamaya sokmustur. Yonetim ve i¢ kontrol mekanizmalari etkin bir sekilde olusturulmus
ve islemektedir. Cogu kurumsal yonetim riskleri tespit edilmis ve aktif bir sekilde yonetilmektedir. Pay ve menfaat sahiplerinin
haklar adil sekilde gozetilmektedir. Kamuyu aydinlatma ve seffaflik ile yonetim kurulunun yapi ve isleyisi yeterli diizeydedir. Cok
buyuk riskler teskil etmese de bu alanlarin biri veya birkaginda bazi iyilestirmeler gerekli olabilir.



Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif bélimlerden
olusmaktadir. Kantitatif analizin bilegenleri, firmanin sektor mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve ilgili finansman
araciyla baglantili olarak nakit akis projeksiyonlarinin degerlendiriimesinden olusmaktadir. Sektér mukayeseli performans
analizinde, sektor firmalarinin son donem mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal
risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite riski, kredi riski,
pazar riski, varlik kalitesi, karlilik, operasyonel verimlilik, volatilite ve yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo
analizi, firmanin incelemeye konu olan finansman araci baglaminda gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir,
yukumluliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi gevresel ve operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yonetim uygulamalari
baglaminda yodnetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektérin niteligi ve bliyime hizi, sektérdeki rekabet yapisi,
mdsterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektoriin yurt ici ve yurt disi risklere duyarhhigi degerlendirilir. Firma analizinde; pazar
pay! ve etkinligi, biylime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina
ulasimi, bilango disi yukimlulikleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir. Bu baglamda firma ortaklarinin
finansal giic(, itibari ve firmanin hakim ortaklarla stratejik entegrasyon diizeyi de degerlendirilir.

Kurumsal ydnetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Halen iginde yasadigimiz global finansal krizde kurumsal ydénetimin
ve seffafligin dnemi bir kez daha 6ne ¢ikmistir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve
yonetim kurulu olmak (izere 4 ana basligi icermektedir. SAHA’nin kurumsal yonetim metodolojisi www.saharating.com adresinde
yayinlanmaktadir.
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Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil Gizeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gértisiimiizii yansitmakta, kisa vadeli
kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan slireye iliskin gériislim{zi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi derecelendirme
notlarimiz en yiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en dusik (temerrit) kalite olan D’ye kadar verilmektedir. AA’dan CCC'ye
kategoriler icerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler piyasa
tarafindan “yatinm yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul Kiymet) ihrag
derecelendirmelerinde ilk ti¢ kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Uzun \\[o}3
n . Notlarin Anlami
Doénem Kademesi

gi; 22':\ Birinci En yuksek kredi kalitesi. Finansal ylikumluliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA Kademe derece yliksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikimet tahvilinden biraz daha fazla riske
sahip.
(TR) AA-
(TR) A+ ikinci Kredi kalitesi cok yiksek. Finansal yiikiimliliklerini yerine getirme kabiliyeti cok
(TR) A1 yiiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim riskini
(TR) A Kademe . . L .
onemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Ugiincii Finansal yikumluliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz ekonomik
(TR) BBB+ Kademe kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yikumliluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik
(TR) A3 (TR) BBB Dordinci kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
(TR) BBB- Kademe parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler
dolayisiyla yikimlalugiani yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekiilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif Ozelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattig belirsizliklerle ylz ylize. Menkul
(TR) B1 (TR) BB Besinci kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda ddeme mevcut veya
(TR) BB- Kademe diger spekilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihraccinin olumsuz
ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla ylikimlGlugini yerine getirme kapasitesi
zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal ytukiamliluklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) B2 (TR) B Altinci ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
(TR) B- Kademe o6denmeme riski var. Finansal korunma faktoérleri, ekonominin, sektorin ve
ihragccinin durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) cCC+ Yatirirm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
(TR) C (TR) cCC Yedinci yikiumluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektérel ve finansal kosullarin
(TR) cCC- Kademe olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6édenmesi
hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerriit Temerriit. Sirkgt finansal yUkUmIUI.UI.(I.(.erini ye.rine getiremiyor veya s6z konusu
menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.
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Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Q Finans Faktoring A.S.’nin is birligiyle saglanan ve hem de Q Finans Faktoring A.S.'nin kamunun
kullanimina acik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan
hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6ziimlenmesinden sonra
ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihra¢ ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacag) gibi, belli bir
yatirimci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayh
olarak ugranabilecek her turlii maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin tglnci
sahislara yanlis veya eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin
sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket eder
ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen benimsemis ve web sitesinde
yayinlamistir (www.saharating.com).

©2025, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Biitlin haklari sakhdir. Bu Kurumsal Yonetim Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.nin ve Q Finans Faktoring A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basilmasi,
cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.

irtibat:

Raporu Hazirlayan / Derecelendirme Uzmani:

Tuba Erdener
terdener@saharating.com

Derecelendirme Komitesi Uyeleri:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Ali Persembe
apersembe@saharating.com

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S

Valikonagi Cad., Hact Mansur Sok., Konak Apt. 3/1, Nisantasi, Istanbul
Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com @ www.saharating.com
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