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Bien Finans Faktoring A.S. (“Bien” veya "Sirket"), 8 Eylul 2020 tarihinde Bien Faktoring
A.S. unvaniyla kurulmusg olup, 2021 yilinin Ocak ayinda faaliyete gegmistir. Sirket’in
faaliyet konusu yurt ici ve yurt disi faktoring islemleridir. Sirket, 25 Mart 2021 tescil
tarihli unvan degisikligi ile Bien Finans Faktoring A.S. unvanini almistir.

Sirket’in 110 milyon TL sermayesinin %67’si Ali Ercan’a, %33’l ise Ercan Sirketler
toplulugu Uyesi olan Q Yatirim Holding A.S.ye aittir. Ercan Sirketler Toplulugu, eneriji,
turizm, sigorta ve yapi malzemeleri sektérlerinde faaliyet gbstermektedir.

Sirket, 2022 yili Ekim ayinda kurulan Q Yatirim Bankasi A.S.’nin kurucu ortaklari
arasinda yer almakta olup, Q Yatirnm Bankasi A.$.’nin 600 milyon TL sermayesinin
%15’ine istirak etmigtir.

Uyesi oldugu sirketler toplulugunun pazardaki konumunun vyani sira, mali
performansi, kurumsal yapisi ve sirketin tasidigi riskleri ydonetme dlzeyinin
incelenmesi neticesinde, neticesinde, Bien Finans Faktoring A.S.nin kredi
derecelendirme notu, uzun vadeli A (Ulusal) ve kisa vadeli A1 (Ulusal) olarak teyit
edilmistir.

Onceki Not (17 Nisan 2023):

Uzun Vadeli: (TR) A
Kisa Vadeli: (TR) A1
Goriiniim
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Sirket’in 2023 yili sonu yasayan faktoring alacaklarinin %52’sini Seramik, Ates Tugla,
%23’(inli Faktoring, %3’linii Tekstil ve Konfeksiyon, %3’linii insaat ve %19’unu diger
sektorler olusturmaktadir. Sirket, net faktoring alacaklarini énceki yil sonuna gore
neredeyse 5 kat artirarak Ggiincii faaliyet yilindaki performansiyla sektorde %0,3 pay
edinmistir (2022: %0,1). Sirket’in esas faaliyet geliri, 2023 yil sonu itibariyla énceki yil
sonuna gore %116,5 kat artarak 48,5 milyon TL'ye ulagsmistir (2022: 22,4 milyon TL).
Ayni dénem brit kar %15,3 artarak 20,7 milyon TL olarak gergeklesmistir (2022: 17,9
milyon TL). 2023 yilsonunda Sirket’in net kari 330,4 milyon TL'ye ulagmistir (2022:9,4
milyon TL). Bu yiksek artista, %15 oraninda istirak ettigi Q Yatinm Bankasi A.S.'nin
sirket degerlemesi artisi sonucunda Bien hissesindeki deger artis karsiligi 324,1 milyon
TL etkili olmustur ve gelir tablosunda yer alan “Ozkaynak Yéntemi Uygulanan
Ortakliklardan Kar/Zarar” kaleminde gosterilmistir.

Sirket, kaynak ihtiyacini ticari bankalarda ve Takasbank’ta tahsis ettirdigi limitlerden
ve Ozkaynaklarindan karsilamaktadir. Ayrica Sirket, 2023 yili icinde toplamda 200
milyon TL degerinde 3 adet finansman bonosu ihrag etmistir.

Sirket’in borglarinin tamami kisa vadelidir. Sirket tarafindan beyan edilen bilgilere
gore, alacaklarinin neredeyse tamami temerrit riskini saticinin Gstlendigi yurt igi kabili
ricu alacaklardan olusmaktadir. 2023 vyilsonu itibariyla sektériin NPL! (Non-

performing loans) ortalamasi %1,3 (2022: %1,6) seviyesinde gerceklesirken, ayni donemde Sirket’in NPL rasyosu %1,1 ile sektor
ortalamasinin altinda gergeklesmistir (2022: %1,8 ).

Bien, dinyanin en blyiik faktoring zinciri olan FCI (Factors Chain International)’a tiyedir. Kredilerde para birimi ve vade uyumuna
dikkat edilmesine 6nem verdigini beyan eden Sirket’in bagimsiz denetim raporu verilerine gore 2023 yil sonu itibariyla tasidigi net

yabanci para pozisyonu riski bulunmamaktadir.

Tim bu faktorlere ilave olarak, ait oldugu sirketler toplulugunun finansmana erisim kabiliyeti ve giglii sahiplik yapisi dikkate
alinarak Sirket’in gorliniim “Stabil” olarak teyit edilmistir.

Takipteki Alacaklar

L NPL orant: seklinde hesaplanmistir.

Faktoring Alacaklari+Takipteki Alacaklar
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Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif bolimlerden
olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, firmanin sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve ilgili finansman
araclyla baglantili olarak nakit akis projeksiyonlarinin degerlendirilmesinden olusmaktadir. Sektér mukayeseli performans
analizinde, sektor firmalarinin son dénem mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal
risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite riski, kredi riski,
pazar riski, varlk kalitesi, karlilik, operasyonel verimlilik, volatilite ve yogunlasma gibi alt baghklar ele alinir. Son olarak senaryo
analizi, firmanin incelemeye konu olan finansman araci baglaminda gelecege yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir,
ylakamluliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi cevresel ve operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yénetim uygulamalari
baglaminda yodnetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektoérin niteligi ve bliyime hizi, sektérdeki rekabet yapisi,
mugterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektorln yurt ici ve yurt digi risklere duyarlihigi degerlendirilir. Firma analizinde; pazar
payi ve etkinligi, blyume trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina
ulagimi, bilango digi yikiimlaliikleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir. Bu baglamda firma ortaklarinin
finansal giict, itibari ve firmanin hakim ortaklarla stratejik entegrasyon diizeyi de degerlendirilir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Halen icinde yasadigimiz global finansal krizde kurumsal yonetimin
ve seffafligin 6nemi bir kez daha 6ne ¢ikmistir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve
yonetim kurulu olmak (izere 4 ana basligi icermektedir. SAHA’nin kurumsal yénetim metodolojisi www.saharating.com adresinde
yayinlanmaktadir.
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Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil Gizeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gértisiimiizii yansitmakta, kisa vadeli
kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan slireye iliskin gériislim{zi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi derecelendirme
notlarimiz en yiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en dusik (temerrit) kalite olan D’ye kadar verilmektedir. AA’dan CCC'ye
kategoriler icerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler piyasa
tarafindan “yatinm yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul Kiymet) ihrag
derecelendirmelerinde ilk ti¢ kademe notlari yatinnm yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Uzun \[o] 4
n . Notlarin Anlami
Doénem Kademesi

gi; 22':\ Birinci En yuksek kredi kalitesi. Finansal ylikumluliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA Kademe derece yliksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikimet tahvilinden biraz daha fazla riske
sahip.
(TR) AA-
(TR) A+ ikinci Kredi kalitesi cok yiksek. Finansal yiikiimliliklerini yerine getirme kabiliyeti cok
(TR) A1 yiiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim riskini
(TR) A Kademe . . L .
onemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Ugiincii Finansal yikumluliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz ekonomik
(TR) BBB+ Kademe kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yikumliluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik
(TR) A3 (TR) BBB Dordinci kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
(TR) BBB- Kademe parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler
dolayisiyla yukimlalugiani yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekiilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif Ozelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattig belirsizliklerle ylz ylize. Menkul
(TR) B1 (TR) BB Besinci kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda ddeme mevcut veya
(TR) BB- Kademe diger spekilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihracgcinin olumsuz
ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla ylikimlGlugini yerine getirme kapasitesi
zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal ytukiamliluklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) B2 (TR) B Altinc ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
(TR) B- Kademe 6denmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin, sektérin ve
ihragcinin durumuna gore yliksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) cCC+ Yatirirm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
(TR) C (TR) cCC Yedinci yikiumluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektérel ve finansal kosullarin
(TR) cCC- Kademe olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6édenmesi
hakkinda ciddi belirsizlikler var.
. Temerrit. Sirket finansal yuUkimliliklerini yerine getiremiyor veya sz konusu
(TR) D (TR) D Temerriit menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Bien Finans Faktoring A.S.’nin is birligiyle saglanan ve hem de Bien Finans Faktoring A.S.nin
kamunun kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan
hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6ziimlenmesinden sonra
ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihra¢ ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacag) gibi, belli bir
yatirimci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayh
olarak ugranabilecek her turlii maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin tglnci
sahislara yanlis veya eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin
sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket eder
ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen benimsemis ve web sitesinde
yayinlamistir (www.saharating.com).

©2024, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Biitlin haklari sakhdir. Bu Kurumsal Yonetim Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Bien Finans Faktoring A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basilmasi,
cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.
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